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Resumen Ejecutivo

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de
2016 ascendid a 19 mil 772.6 millones de délares (mdd), lo que representd un decremento de 8.40 por
ciento respecto a la cifra preliminar reportado en el mismo periodo de 2015. Por tipo de inversion, del
total de la IED, 39.86 por ciento correspondié a reinversidon de utilidades, 32.37 por ciento a nuevas

inversiones y 27.77 por ciento a cuentas entre compafiias.

Destaca el aumento de las cuentas entre companiias al transitar de 4 mil 583.5 a 5 mil 490.6 mdd de entre
enero y septiembre de 2015 al mismo lapso de 2016, lo que implicd un incremento de 19.79 por ciento;
en tanto que las nuevas inversiones bajaron al marchar de 9 mil 103.2 a 6 mil 400.9 mdd y disminuir
29.69 por ciento y la reinversion de utilidades pasé de 7 mil 898.9 a 7 mil 881.2 mdd, lo que representé

una reduccidn de 0.22 por ciento.

De los flujos de IED realizada y notificada en los primeros nueve meses de 2016, 61.20 por ciento se
canalizé a la industria manufacturera, 12.02 por ciento llegd a los servicios financieros y 5.97 por ciento
se encaminaron al transporte, principalmente. Por entidad federativa, 21.96 por ciento se registré en la
Ciudad de Meéxico, seguido por Nuevo Ledn, Jalisco, Estado de México y Chihuahua, esencialmente.

Ademds, 35.70 por ciento provino de Estados Unidos.

El sector privado prevé que continle llegando IED y anticipa que durante 2016 ascienda a 26 mil 515
mdd, lo anterior implicaria un decremento de 6.58 por ciento respecto con el dato inicial de 2015. Para

2017 se estima un ingreso de IED de 25 mil 547 mdd, lo que significaria una reduccién de 3.65 por ciento.

De acuerdo con la CEPAL, en 2015, Brasil se mantuvo como el principal receptor de IED en la regidn,
aunque ésta disminuyd; en segundo lugar estuvo México, donde la IED aumentd 18 por ciento y alcanzé
los 30 mil 285 mdd. Detras de ellos estuvo Chile, Colombia y Argentina. La Comisién proyecta que la IED
se mantendra en niveles inferiores a los alcanzados en los ultimos afos y anticipa disminuya, por lo que
expreso la necesidad de atraer flujos de IED de calidad, con politicas activas e integradas con el fin de que
puedan aprovechar estos flujos para diversificar sus economias, potenciar la innovacién y la

incorporacién de tecnologia y respondiendo a los desafios para el desarrollo sostenible.
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara de Diputados presenta el documento
“Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversidn Extranjera Directa en México
(enero-septiembre de 2016)”, Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las atribuciones que le

confiere la Ley de Inversion Extranjera en su Fraccion IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en seis apartados: el primero muestra la composicion de la IED en el
periodo enero- septiembre de 2016; el segundo contiene la descripcion de la distribucidon de la IED por
sectores econémicos; a continuacién, se observa un analisis de la IED por entidad federativa; el cuarto,
presenta la IED por pais de origen; el quinto describe la participacion de la IED en las principales cuentas
externas de México y las expectativas sobre su desempefio; y, finalmente, se exhibe un comparativo

internacional.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversion Extranjera Directa en México (enero - septiembre de 2016)!

1. Composicion

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de
2016 ascendid a 19 mil 772.6 mdd, lo que representd un decremento de de 8.40 por ciento respecto al
monto reportado en el mismo periodo de 2015?% (véase Gréfica 1).

Grafica 1
Inversién Extranjera Directa, Enero-Septiembre 2015/20161
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
Generalde Inversion Extranjera.
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El monto de inversion entre enero y septiembre de 2016 fue resultado neto de la suma de 23 mil 253.3 mdd
por concepto de flujos de entrada, menos 3 mil 480.7 mdd contabilizados como disminuciones de IED. Entre
los flujos de entrada, en el primer trimestre de 2016, se registré una operacién por 2 mil 011.7 mdd

derivado de la adquisicion de la empresa mexicana RIMSA por parte de la farmacéutica israeli TEVA.

1 Palabras clave: Sector externo, inversion extranjera directa.

JEL: F21.

2 Entre enero y septiembre de 2015, el monto de 21 mil 585.6 mdd de IED fue resultado neto de la suma de 24 mil 451.1 mdd por
concepto de flujos de entrada, menos 2 mil 865.5 mdd contabilizados como disminuciones de IED. Entre los flujos de entrada de IED
destacan dos operaciones: i) 2 mil 037 mdd derivados de la adquisicion de acciones de las empresas de telecomunicaciones lusacell

y Unefon por parte de AT&T (en el primer trimestre); y, ii) venta de una de las lineas de negocio de la firma mexicana Vitro a una
empresa estadounidense por un monto de 2 mil 150 mdd (en el tercer trimestre).
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Por otra parte, en el periodo enero-septiembre de 2016, la IED provino de 3 mil 058 sociedades con
participacion de capital extranjero, cifra superior a las 2 mil 852 sociedades que se reportaron un afio atrds

(7.22% mas sociedades).

En el periodo que se analiza se dio una recomposicién de la IED que arribd al pais respecto de lo reportado
en el mismo periodo de 2015. La reinversion de utilidades constituyé el 39.86 por ciento de la IED total con
7 mil 881.2 mdd, cantidad inferior en 0.22 por ciento a la registrada por este concepto un afio atras (7 mil

898.9 mdd 6 36.59%).

Las nuevas inversiones pasaron de representar 42.17 por ciento entre enero y septiembre de 2015 a 32.37
por ciento en el mismo periodo de 2016, ascendiendo a 6 mil 400.9 mdd, lo que implicé un decremento de

29.69 por ciento.

Por su parte, en los primeros nueve meses de 2016, las cuentas entre compaiiias® registraron un monto de
5 mil 490.6 mdd (27.77% del total), monto superior al que se notificd un afo atras de 4 mil 583.5 mdd
(21.23% del total) (véanse Griéfica 2 panelesay b).

Gréfica 2
(a) (b)
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, Enero-Septiembre 2015 Distribucién de la Inversion Extranjera Directa, Enero-Septiembre 2016
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Extranjera. Inversién Extranjera.

Con relacion a la evolucidn que guardd la IED anual, destaca que la cantidad recibida entre enero y
septiembre de 2016 de 19 mil 772.6 mdd, constituye la tercera cifra preliminar mas alta para un periodo

similar de cada afio desde 2007; sin embargo, si a dicha cifra se le resta la compra de la empresa mexicana

3 Son las transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital social y otras empresas relacionadas
(aquellas que pertenecen a un mismo grupo corporativo) residentes en el exterior.
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RIMSA por parte de la farmacéutica israeli TEVA, la IED hubiera sido de 17 mil 760.9 mdd, registrando una
disminucién de 17.72 por ciento con relacidn a la cantidad preliminar del mismo periodo de 2015 o un
incremento de 2.08 por ciento si a la cifra preliminar de entre enero y septiembre de 2015 se le excluye la
adquisicion de acciones de las empresas de telecomunicaciones lusacell y Unefon por parte de AT&T por la
cantidad de 2 mil 037 mdd y la venta de una de las lineas de negocio de la firma mexicana Vitro a una

empresa estadounidense por un monto de 2 mil 150 mdd (véase Gréfica 3).

Grafica 3
Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,! 2007 - 2016
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1/ |ED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de eneroy el 30 de septiembre de cada afio.
2/ Excluye 2,037 mdd por la adquisicion de acciones de las empresas de telecomunicaciones
lusacell y Unefon por parte de AT&Ty 2,150 mdd por la venta de una de las lineas de negocio de
la firma mexicana Vitro a una empresa estadounidense.
3/ Excluye 2,011.7 mdd por la compra de la empresa mexicana RIMSA por parte de la
farmacéuticaisraeli TEVA durante el primer trimestre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcciéon General de
Inversion Extranjera.

Contexto Econdmico Internacional

La actividad econémica mundial dio indicios de una recuperacién moderada ante el mayor crecimiento de
algunas economias avanzadas, como Estados Unidos que registré un repunte de su actividad, y de que las
economias emergentes mostraron un continuo crecimiento. No obstante, la actividad productiva global se
vio presionada por eventos geopoliticos, de entre los que destaca la incertidumbre sobre las repercusiones
gue pueda tener en el comercio, el crecimiento mundial, los precios de las materias primas y la confianza de
los negocios y consumidores la decisién del Reino Unido de dejar la Unién Europea; asi como los anuncios
sobre tasas de interés de la Fed y las elecciones presidenciales en Estados Unidos; los episodios de
volatilidad en los mercados financieros internacionales. Por lo anterior, la marcha de la actividad ecojndmica

se caracterizé por un desempefio divergente entre regiones y paises.
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El mercado financiero internacional elevd su volatilidad a lo largo del trimestre asociado en gran medida, a
la divergencia en la politica monetaria de las economias avanzadas atendiendo a las condiciones que
tuvieron los mercados laborales, el ritmo de crecimiento de la actividad econémica y los niveles de inflacidn;
asi como por el crecimiento moderado de la economia mundial, del proceso electoral y de normalizacién de
politica monetaria de Estados Unidos, y del aumento de la probabilidad de aplicacién de politicas
proteccionistas en el mundo. Por lo que las entradas de capital a las economias emergentes comenzaron a

revertirse y las tasas de interés empezaron a elevarse, tanto en paises avanzados como emergentes.

Durante el tercer trimestre de 2016, el PIB real de Estados Unidos tuvo un incremento de 3.16 por ciento a
tasa trimestral anualizada, cifra mayor a la que se observé en el segundo trimestre (1.42%) y la mas alta
desde el ultimo trimestre de 2014; lo que se explicd por el alza en las inversiones en el sector privado y un
aumento en el gasto del gobierno federal, pese a la moderacién del gasto de consumo personal y el efecto
negativo derivado de la reduccidon en el gasto de los gobiernos estatales y locales. En tanto que las
exportaciones se elevaron mas que las importaciones, lo que implicd una mayor contribucién positiva de las

exportaciones netas sobre el producto.

En lo que toca a la economia de la zona del euro, ésta mantuvo un dinamismo moderado pese a la
volatilidad propiciada por condiciones meteoroldgicas. El PIB real se sostuvo con un incremento de 0.3 por
ciento, resultado de una contribucion modesta de la demanda interna y de una aportacién mas acusada de

la demanda externa neta. Empero, la formacién bruta de capital fijo crecié menos.

En cuanto a las economias emergentes, el crecimiento mostré una recuperacidon como reflejo, en parte, del
aumento de los precios de los productos primarios y las mejores condiciones financieras externas a
principios del trimestre. Destaca que China (apoyada en politicas fiscales expansivas y una sélida expansion
del crédito) e India conservaron su nivel de crecimiento, en tanto Brasil (aunque persiste la debilidad en la
demanda interna ante el deterioro en el mercado laboral, los altos niveles de inflacién, las continuas
restricciones crediticias y pausada recuperacion de la confianza) y Rusia aminoraron su deterioro

comparativamente al de los trimestres previos.
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Contexto Econdmico Nacional

En lo interno, la economia continud avanzando pero con un menor dinamismo. El Producto Interno
Bruto (PIB) pasé de un aumento de 2.80 por ciento en el tercer trimestre de 2015 a un incremento de 2.04
por ciento en el mismo periodo de 2016, impulsado por la dindmica de la demanda interna a pesar de la

pérdida de fortaleza de la demanda externa.

En particular, la demanda externa se vio afectada por el moderado crecimiento de la actividad econdmica

mundial, situacién que implicé un bajo comercio internacional.

Lo anterior signific6 que, durante el periodo julio-septiembre de 2016 y con cifras originales, las
exportaciones totales tuvieran una reduccién anual de 1.13 por ciento, mientras que en el tercer trimestre
de 2015 habian disminuido 5.17 por ciento; lo que se debié a un menor deterioro de las exportaciones
petroleras que cayeron 8.92 por ciento en julio-septiembre de 2016 (-46.27% un afio atras); mientras que
las exportaciones manufactureras se contrajeron aun mas al bajar 1.31 por ciento (un afio atrds habian

descendido 0.29%).

En cuanto a las importaciones totales, éstas se deterioraron al ir de una reduccidn anual de 0.27 por ciento
en el periodo julio-septiembre de 2015 a una caida de 2.35 por ciento en el mismo lapso de 2016; en
especial destaca que la importacion de bienes de capital sufrieron un detrimento al transitar de un

aumento de 6.28 por ciento a una reduccion de 1.02 por ciento.

Por su parte, la demanda interna crecié; como lo muestran los resultados del Indicador Mensual del
Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI)* al sefialar que el consumo privado pasé de un aumento
anual de 2.45 por ciento en el tercer trimestre de 2015 a un alza de 3.47 por ciento en el mismo periodo de
2016; destaca que se tuvo un mayor incremento en la demanda de servicios y bienes nacionales, en tanto
qgue el consumo de bienes importados se deteriord. Ademas, ajustado por factores de estacionalidad, el

indice registrd un alza de 1.50 por ciento en el lapso julio-septiembre de 2016 cuando un trimestre atras

4 Mide el comportamiento del gasto realizado por los hogares residentes del pais en bienes y servicios de consumo (tanto de origen
nacional como importado) y del cual se excluye la compra de vivienda u objetos valiosos.
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habia disminuido 0.19 por ciento, lo que se explicd principalmente por el repunte del consumo de bienes

importados y nacionales y el mayor crecimiento de la demanda de servicios.

Cabe sefialar que la inversidn fija bruta se deteriord al registrar una reduccidn de 0.69 por ciento entre julio
y septiembre de 2016, cifra que contrasta con la ampliacidon que se observé un afio atrds (4.63%), resultado
gue se asocié al desempefio diferenciado de sus componentes: la inversidén en construccion bajé 3.07 por
ciento en el tercer trimestre de 2016 (cuando un afio atras habia tenido un alza de 1.45%); en tanto que la
inversidon en maquinaria y equipo total se elevd 2.96 por ciento (9.89% mismo lapso de 2015). Bajo este
ultimo rubro la parte importada se deteriord al elevarse 0.28 por ciento (10.65% un afo atras) y la parte

nacional asumid un alza de 8.63 por ciento (8.31% antes).

Mientras que con cifras ajustadas por estacionalidad, la inversion total mejord al tener una ampliacion de

0.51 por ciento entre julio y septiembre de 2016 cuando un periodo atras habia bajado 0.53 por ciento.

2. Por Sectores

Entre el primero de enero y el 30 de septiembre de 2016, la IED realizada y notificada en el Registro Nacional
de Inversiones Extranjeras (RNIE) se efectud principalmente en la industria manufacturera (61.20% del
total, véanse Gréfica 4 paneles a y b), cuyo monto ascendié a 12 mil 101.7 mdd, lo que implicé un
incremento de 8.81 por ciento respecto a la inversion captada en el mismo periodo de 2015 (véanse Cuadro

1y Grafica 5).

No obstante lo anterior, de acuerdo con el indicador de la actividad industrial, la actividad productiva
manufacturera tuvo una menor dindmica al pasar de un incremento de 2.76 por ciento en el lapso enero-
septiembre de 2015 a 1.14 por ciento en el mismo periodo de 2016. A su interior, destaca la mayor fortaleza
en la industria de las bebidas y tabaco al transitar de un alza de 4.33 por ciento a un aumento de 5.86 por
ciento; en tanto que la industria alimentaria lo hizo de un aumento de 1.42 por ciento a un incremento de
2.36 por ciento. En contraste, la industria de la madera fue de un incremento de 3.99 por ciento a una caida
de 5.66 por ciento; situacién que se le sumé el que la fabricacién de productos derivados del petrdleo y del
carbén se mantuviera en terreno negativo al disminuir de 9.15 por ciento a una reduccién de 7.31 por

ciento, principalmente.
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la industria manufacturera perdié fortaleza al elevarse 0.41 por
ciento en el lapso enero-septiembre de 2016 con relacidn a los nueve meses del afio anterior cuando habia

aumentado 1.39 por ciento.

Después de la industria manufacturera, el sector que mas IED captd fue el de los servicios financieros con
un valor de 2 mil 377.5 mdd (12.02% del total), cifra superior a la que se registré un afio atras (2 mil 340.9
mdd), lo que implicé una ampliacion de 1.57 por ciento. Por su parte, al transporte llegé la cantidad de 1 mil
179.8 mdd (5.97% del total), monto superior a la cantidad que se tuvo en los primeros nueve meses de 2015
(332.5 mdd). El rubro de electricidad y agua se beneficié con 896.8 mdd (4.54% del total), monto superior
con el que se registro un afio atras (305.3 mdd). Por su parte, a la mineria se invirtieron 835.1 mdd (4.22%),

cantidad superior a la reportada el afio pasado (5.7 mdd).

Grafica 4
(a) (b)
Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, Enero-Septiembre 2015 Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, Enero-Septiembre 2016
(participacién porcentual en el total) (participacién porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Economia, Direccion General de Inversion Extranjera. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

Otros sectores donde llegd IED pero observaron reducciones fueron: en la construccién, al comercio y a los
servicios de informaciéon en medios masivos, a ellos llegd la cantidad de 761.4, 566.3 y 185.0 mdd,
respectivamente, lo que implicé una disminucién respecto de lo recibido en el mismo periodo de 2015 (1 mil
350.8, 1 mil 916.5 y 2, mil 915.1 mdd, en ese orden). En contraste, la llegada de IED en los servicios de
alojamiento temporal se elevd y se registré un monto de 412.6 mdd (2.09% del total), cifra mayor a la de

hace un afo (277.4 mdd). Al resto de los sectores se situaron 456.4 mdd (1 mil 019.8 mdd un afio atras).
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Cuadro 1

Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,” 2015 - 2016
(millones de délares)

Participacion

Participacién

Concepto 2015 2016

% %
Total 21,585.6 100.0 19,772.6 100.0
Manufacturas 11,1216 51.52 12,101.7 61.20
Servicios financieros 2,340.9 10.84 2,377.5 12.02
Transportes 332.5 1.54 1,179.8 5.97
Electricidad y agua 305.3 141 896.8 4.54
Mineria 5.7 0.03 835.1 4.22
Construccién 1,350.8 6.26 761.4 3.85
Comercio 1,916.5 8.88 566.3 2.86
Servicios de alojamiento temporal 2774 1.29 412.6 2.09
Inform. en medios masivos 29151 13.50 185.0 0.94
Resto 1,019.8 4.72 456.4 231

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras al 30 de

septiembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/ Incluye servicios: inmobiliarios y de alquiler; profesionales; de apoyo a los negocios; de

esparcimiento; de salud; educativos y otros; y agropecuario.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de

Inversion Extranjera.

Grafica 5

Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2015 - 20161
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Inform. en medios

masivos

1,019.8

Resto

2/ Incluye servicios: inmobiliarios y de alquiler; profesionales; de apoyo alos negocios; de esparcimiento; de salud; educativosy

otros; y agropecuario.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.
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3. Por Entidad Federativa

De la IED total que se realizé entre enero y septiembre de 2016 el 21.96 por ciento se ubicé en la Ciudad de
México (véase Grafica 6), el monto ascendié a 4 mil 341.8 mdd. Este cifra se integré de la siguiente forma:
nuevas inversiones, 2 mil 078.5 mdd (47.87% del total); reinversion de utilidades, 1 mil 745.3 mdd (40.20%);
y cuentas entre companiias, 518.0 mdd (11.93%). Los principales inversionistas fueron Estados Unidos (1 mil

407.8 mdd); Israel (1 mil 123.2 mdd) y Espaiia (627.4 mdd), principalmente.

Detras de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de IED captaron fueron: Nuevo Leén (2
mil 238.7 mdd); Jalisco (1 mil 639.6 mdd); Estado de México, (1 mil 386.5 mdd); y Chihuahua (1 mil 285.9

mdd). En tanto que el resto de los estados atrajo 8 mil 880.1 mdd.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida por: nuevas inversiones, 665.5 mdd (29.73% del total);
reinversién de utilidades, 930.1 mdd (41.55%); y, cuentas entre compafiias por 643.1 mdd (28.73%). Estados
Unidos fue el que invirti6 mas con el 39.43 por ciento del total del estado; el cual fue seguido por Corea

(15.45%) y Espafia (9.73%).

La IED que arribd a Jalisco, estuvo integrada fundamentalmente por las nuevas inversiones que captaron
42.30 por ciento; la reinversion de utilidades, el 28.40 por ciento; y, las cuentas entre compainias, el 29.30
por ciento. Sus principales inversionistas fueron Israel, con 641.6 mdd; Alemania, con 365.2 mdd; y Estados

Unidos, con 337.1 mdd.

En el Estado de México, la IED se conformé de 64.80 por ciento de reinversion de utilidades; 18.23 por
ciento de cuentas entre compaiiias; y, 18.23 por ciento de nuevas inversiones. Los principales inversionistas

fueron empresas con matriz en Estados Unidos (30.43%), Alemania (22.89%) y Espafia (19.66%).

Mientras tanto, la inversidn directa que se dirigiéo a Chihuahua estuvo conformada en 57.53 por ciento de
cuentas entre compaiiias; 24.50 por ciento de reinversidon de utilidades; y, 17.97 por ciento de nuevas
inversiones. Sus principales inversionistas fueron Estados Unidos con 794.8 mdd (61.81% del total para

dicho estado) y Canada con 255.6 mdd (19.88%).

Los estados restantes captaron en su conjunto 8 mil 880.1 mdd 6 el 44.91 por ciento de la IED.
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Gréfica 6

Inversién Extranjera Directa Realizada® por Entidad Federativa, Ene-Sep/2016
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México México Estados

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1de enero y el 30 de septiembre de 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

4. Por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada entre enero y septiembre de 2016, el 35.70 por ciento procedié de Estados
Unidos, cuyo monto ascendié a 7 mil 059.6 mdd, integrandose en 46.50 por ciento de reinversion de
utilidades, 28.69 por ciento representaron nuevas inversiones y el 24.81 por ciento constituyd cuentas entre
compaiiias (véase Grafica 7 y 8). La inversion estadounidense se dirigid, principalmente, a las industrias

manufactureras (4 mil 929.7 mdd 6 el 69.83%), seguido por la mineria (551.9 mdd 6 7.82%) y los servicios

financieros y de seguros (500.1 mdd 6 7.08%), principalmente.

Grafica7

Inversion Extranjera Directa Realizada® por Paises, Enero-Septiembre/2016
(participacion porcentual en el total de la IED)
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10%

0%

Nota: El total puede no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de las cifras.

35.70%
25.70%
13.18%
0,

10.19% 8.83%

i i L
Estados Espafia Israel Alemania Canadd Otros
Unidos Paises

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de eneroy el 30 de septiembre de 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.
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Gréfica8
Composicidn de la Inversién Extranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
Ene-Sep/2015 - Ene-Sep/2016
(millones de ddlares)

12,464.4
14,000 | Ene-Sep/16
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t
10,000 |

| 7,059.6 54735
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6,000 ‘I 3,809.4
| 3,1815
4,000 | 3,283.0
2,025.2)
2,000 |
| ’ 1,751.4

[ —

Total
Nuevas inversiones -
Reinversion de utilidades
Cuentas entre compafiias
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién Generalde Inversién Extranjera.

El segundo inversionista fue Espafia con 2 mil 605.3 mdd, de los cuales 69.57 por ciento fue de reinversion
de utilidades, 25.30 por ciento de cuentas entre compaiiias; y 5.13 por ciento de nuevas inversiones. Donde
el 51.05 por ciento se dirigié a los servicios financieros y de seguros; el 18.94 por ciento al sector de

electricidad y agua; vy, el 11.76 por ciento a la construccidén, principalmente.

El tercer puesto lo ocupd Israel con 2 mil 015.2 mdd y todo correspondié de nuevas inversiones. A la

industria de la manufactura se canalizé 2 mil 014.7 mdd (99.98%).

Alemania ocupd el cuarto puesto al invertir un monto de 1 mil 745.1 mdd, de los cuales el 43.19 por ciento
fue de cuentas entre compaiiias, 29.67 por ciento de reinversién de utilidades y 27.14 por ciento de nuevas

inversiones. El grueso se canalizé a la industria manufacturera (90.35%) y a la construccion (3.82%).

Por ultimo, de Canada llegaron 1 mil 266.6 mdd; de los cuales 48.61 por ciento fue de cuentas entre
compaiiias, 32.69 por ciento de reinversion de utilidades y 18.70 por ciento de nuevas inversiones. La
inversion se dirigid, principalmente, al transportes, correos y almacenamiento (46.94%), la mineria (20.81%)

y los servicios financieros y de seguros (16.60%).

5. Cuentas Externas de México y sus Perspectivas

En el tercer trimestre de 2016, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos registré un déficit por 7 mil 571.1
mdd, equivalente a 2.89 por ciento del PIB. Es importante destacar que presenté una mejora en el periodo
gue se analiza, ya que el saldo deficitario del mismo periodo de 2015 fue de 8 mil 501.1 mdd ¢ 3.05 por

ciento del PIB. Lo que se debid a la combinacion de déficits en la balanza de bienes y servicios por 8 mil
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304.7 mdd y en la de renta por 6 mil 087.5 mdd, y de un superdvit en la balanza de transferencias por 6 mil

821.1 mdd (véanse Cuadro 2).

Cuadro 2
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2015 - 2016 / lll Trimestre
(millones de doalres)
Concepto 2014 2015 2015 2016
| Il 11 \% | Il 11
Cuenta corriente -26,130.7 -33,216.1 -9,003.8 -8,236.5 -8,501.1 -7,474.6 -7,473.6 -8,0409 -7,571.1
Balanza de bienes y servicios -15,241.5 -23,693.6 -4,058.3 -4,019.3 -9,972.6 -5643.4 -4,984.9 -5,010.8 -8,304.7
Bienes -2,790.0 -14,524.1 -2,113.1  -1,980.3 -6,658.2 -3,772.5 -3,971.2  -3,113.3 -5,340.4
Mercancias -3,065.5 -14,609.4 -2,144.0 -2,009.3 -6,671.3 -3,784.9 -3,985.4 -3,130.6 -5,347.9
Exportaciones 396,911.7 380,623.0 90,460.7 97,976.2 95,891.2 96,294.9 85,148.0 93,683.0 94,807.1
Importaciones 399,977.2 395,232.4 92,604.7 99,985.5 102,562.5 100,079.8 89,133.4 96,813.6 100,155.0|
Adquiridos en puertos por medios de transporte 275.5 85.3 30.9 29.0 131 124 141 17.3 7.6)
Servicios -12,451.4 -9,169.6 -1,945.2  -2,039.1 -3,3143 -1,870.9 -1,013.6 -1,897.5 -2,964.3
Balanza de renta -33,804.4 -33,823.0 -10,580.4 -10,437.9 -4,9243 -7,880.4 -8,603.3 -9,9155 -6,087.5
Balanza de transferencias 22,915.2  24,300.5 5,634.9 6,220.7 6,395.7 6,049.2 6,114.6 6,885.4 6,821.1
Memorandum
Balanza de mercancias petroleras 879.7 -10,114.8 -1,774.8 -1,508.9 -3,833.8 -2,997.2 -2,525.1  -2,850.0 -3,615.0
Balanza de mercancias no petroleras -3,945.3 -4,494.6 -369.2 -500.4 -2,837.4 -787.7 -1,460.3 -280.6 -1,732.9
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IBanco de México.

La cuenta financiera tuvo un superavit de 4 mil 295.0 mdd y representé el 56.7 por ciento del déficit en
cuenta corriente; dicho saldo fue producto de entrada neta de 7 mil 665.9 mdd en la cuenta de inversion
directa, una salida neta de 10 mil 425.3 mdd en la cuenta de otra inversién y de una entrada neta por 7 mil

054.3 mdd en la cuenta de inversion de cartera.

Esta ultima cifra se derivod de la colocacidn neta en el exterior de valores emitidos por el sector publico por 2
mil 359.6 mdd, de entradas de recursos en el mercado de dinero del sector publico por 5 mil 766.3 mdd y en
el mercado accionario y de dinero del sector privado por 3 mil 537.4 mdd, asi como de salidas de recursos
por valores emitidos en el exterior del sector privado por 1 mil 591.9 mdd y por un incremento neto de

valores extranjeros por parte de residentes en México por 3 mil 017.1 mdd.

La reserva internacional bruta del Banco de México disminuyeron en un contexto en el que se registro
volatilidad en los mercados financieros internacionales; éstas tuvieron una reduccién de 878.1 mdd. De esta
manera, al cierre de junio el saldo de esta reserva se ubicé en 178 mil 829.9 mdd; La disminucién de la
reserva internacional bruta fue resultado de la combinacidn de un déficit en la cuenta corriente; el superavit
en la cuenta financiera, un flujo positivo en el rengldn de errores y omisiones por 216.4 mdd; y un aumento

por valoracion de dicha reserva por 510.9 mdd.

La reserva internacional bruta del Banco de México aumentd en un contexto de creciente volatilidad en los

mercados financieros internacionales propiciada por el proceso electoral y su resultado en los Estados
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Unidos y una modesta recuperacidn de la actividad econdmica mundial; al cierre de septiembre de 2016, el
saldo de la reserva se ubicé en 180 mil 499 mdd, lo que implicd un aumento de 1 mil 668.6 mdd; este
incremento fue resultado de la combinacién de un déficit en la cuenta corriente por 7 mil 571.1 mdd; un
superdvit en la cuenta financiera por 4 mil 295.0 mdd; un flujo positivo en el rengldn de errores y omisiones

por 4 mil 952.1 mdd; y un cambio negativo por ajustes por valoracion de dicha reserva de 7.4 mdd.

Por otra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a México, en la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre de 2016, se estimé que la
IED ascendera a 26 mil 515 mdd en 2016, lo anterior implicaria un decremento de 6.58 por ciento respecto

con el dato preliminar de la IED que se dio a conocer en 2015 (28 mil 382.3 mdd).

Para 2017, el prondstico del sector privado es que la IED ascienda a 25 mil 547 mdd, lo que significaria que

continuaria reduciéndose al bajar 3.65 por ciento con relacién a lo previsto para 2016 (véase Grafica 9).

Grafica9
Evoluciéon de la Inversion Extranjera Directa,' 2007 - 2017
(millones de ddlares)
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1/IED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2007 a 2015.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre de 2016;
Banxico.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera
y Banxico.

Es de sefalar que la expectativa del sector privado sobre el monto que llegaria a México tanto para 2016
como para 2017 se ha ajustado a la baja; para 2016, la estimacién mas alta de arribo de IED se dio en la
encuesta de diciembre de 2014 por la cantidad de 30 mil 421 mdd; para 2017, el monto esperado mds

elevado para ese afio se estimé en la encuesta de enero de 2016 por un total de 32 mil 330 mdd.
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6. Comparativo Internacional

En su documento La Inversion Extranjera Directa en América Latina y el Caribe 2016, la Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) seinald que los flujos de inversién extranjera directa
hacia América Latina y el Caribe disminuyeron 9.1 por ciento en 2015 al alcanzar 179 mil 100 mdd, su nivel
mas bajo desde 2010; lo que se explica, en parte, por la caida de la inversidon en sectores vinculados a los
recursos naturales, principalmente mineria e hidrocarburos, y la desaceleracién del crecimiento econdmico,
sobre todo en Brasil. Situacién que contrasta con el dinamismo observado de los flujos mundiales de IED que
aumentaron 36 por ciento y alcanzaron un monto estimado de 1.7 billones de délares ante una intensa ola
de fusiones y adquisiciones, sobre todo transfronterizas, focalizada en los paises desarrollados, en particular

Estados Unidos.

La evolucién de las entradas de IED a los paises de para América Latina y el Caribe fue heterogénea. En Brasil
se redujo 23 por ciento, hasta los 75 mil 075 mdd, aunque el pais se mantuvo como el principal receptor de

estos flujos en la regidon (acumulando 42% del monto total).

Si bien Brasil se mantuvo como el principal receptor de IED, ésta se redujo un 23 por ciento al recibir 75 mil
075 mdd, lo que representa el 42 por ciento del monto total recibido por la region. Le siguié México, donde
la IED aumentoé 18 por ciento y alcanzé los 30 mil 285 mdd, uno de sus niveles mas altos en siete ainos;
siendo el sector manufacturero, principalmente la industria automotriz y las telecomunicaciones, donde

se recibieron las mayores inversiones. Detras de ellos estuvo Chile, Colombia y Argentina.

En Chile y Colombia disminuyé la IED ante la caida de los precios de los minerales; los montos que
alcanzaron fueron 20 mil 457 y 12 mil 108 mdd, respectivamente, lo que implicd una reduccién de 8 y 26 por
ciento, en ese orden. Por el contrario, en Argentina la IED aumentd 130 por ciento y alcanzd los 11 mil 655
mdd derivado de que en 2014 se contabilizé la nacionalizacién del 51 por ciento de YPF (empresa petrolera

argentina) realizada en 2012 (que significd una desinversion de cerca de 6 mil mdd en 2014).

La Comision sefalé un cambio en las tendencias de mediano y largo plazo en los proyectos anunciados entre
2005 y 2015, precisando que disminuyd la relevancia de los sectores extractivos, observandose un particular
dinamismo del sector automotriz y aumento de las telecomunicaciones, las energias renovables y el

comercio minorista.
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Indicd que las inversiones en energias renovables y en otros proyectos medioambientales estan en la base
de potenciar el desarrollo de la regién con un gran impulso ambiental para avanzar hacia un patrén de

produccién, energia y consumo bajos en carbono.

Por otro lado, en 2015 Estados Unidos se posiciond nuevamente como el principal inversor en la region (con
25.9 por ciento de la IED), seguido de los Paises Bajos (15.9%) y Espafia (11.8%).

Grafica 10
América Latina y el Caribe (subregiones y paises seleccionados)
Inversion Extranjera Directa Recibida, 2014-2015

(millones de délares)

Mexico Venezuela
[Rep. Bol. de] Ry
EI Caribe
.

Centroamérica _—

11 808 L
Colombia_—

—__ Faraguay

Perd - Holivia
.

(Est. Piur de),

(502

Uruguay

."-,Algentrna

Chile |

=

Fuente: Comisidn Econdmica para América Latinay el Caribe {CEPAL), sobre la base de cifras y estimaciones oficiales al Z7 de mayo
de 2016.

MNota: Lascifras de Ia Replblica Bolivariana de Venezuela y de Trinidad y Tabago (incluido en el Caribe) corresponden a los primeros
tres trimestres de 2015.

Por otra parte, las salidas de IED desde la regién disminuyeron sustancialmente a 47 mil 362 mdd en 2015,
un 15 por ciento menos que el afio anterior, reflejando la moderacién de la expansion que habian iniciado
las llamadas empresas translatinas entre 2007 y 2012. Considerando el stock de inversion de estas
compaiiias, Brasil y México son los paises con mas capital invertido fuera de sus fronteras. Sin embargo, en

2015 Chile fue el principal inversionista en el exterior.
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Para 2016, la CEPAL proyecta que la IED se mantendra en niveles inferiores a los alcanzados en los ultimos
afios, en linea con las perspectivas econémicas; por lo que anticipd una disminuciéon de 8 por ciento.
Empero, manifestd que continuard siendo un factor importante en la region, por lo que expresoé la necesidad
de atraer flujos de calidad; mas aun en la actual configuracién de la economia mundial, la IED esta llamada a
jugar un papel relevante en los procesos nacionales y regionales de desarrollo. La Comision indicé que, con
politicas activas e integradas se pueden aprovechar estos flujos para diversificar sus economias, potenciar la

innovacion y la incorporacidn de tecnologia y responder a los desafios para el desarrollo sostenible.

En su informe Doing Business 2017: Igualdad de Oportunidades para Todos, tras evaluar el desempefio de
190 economias con respecto a su facilidad para hacer negocios, el Banco Mundial (BM) ubicé en primer
lugar a Nueva Zelandia seguido de, por orden de importancia, Singapur, Dinamarca, Hong Kong, Corea,

Noruega, Reino Unido, Estados Unidos, Suecia y Macedonia; los primeros diez lugares.

Segun el BM, 137 economias alrededor del mundo adoptaron reformas clave para facilitar la creacién y
operacion de pequefas y medianas empresas y revela que los paises en desarrollo llevaron a cabo mas del
75 por ciento de las 283 reformas contabilizadas el afio pasado, y la regién de Africa Subsahariana efectué

una cuarta parte de todas las reformas.

De acuerdo con el Informe, una mejor posicidn respecto al valor medio en el Doing Business se relaciona con
menores niveles de desigualdad en los ingresos, lo cual reduce la pobreza e impulsa una prosperidad
inclusiva; del mismo modo, reglas simples y faciles de seguir son una sefial de que un gobierno trata a sus
ciudadanos con respeto; por lo que dichas normas producen beneficios econédmicos directos (mayor
emprendimiento, mayores oportunidades de mercado para las mujeres, mayor adhesién al estado de

derecho).

El Doing Business indicd que, a nivel global, se sigue mejorando la facilidad de hacer negocios debido a que
los gobiernos estan incrementando la implementacién de reformas empresariales clave. Por ejemplo,
actualmente es el caso de abrir una empresa toma un promedio de 21 dias a nivel mundial, mientras que

hace 10 afios era de 46 dias.

En el caso de México, lo ubicé en el lugar nimero 47 e implico un retroceso de dos lugares respecto al sitio

45 que habia alcanzado un afo atras; no obstante, el pais se ubicé como la nacién mejor clasificada de
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Ameérica Latina y el Caribe seguida de Colombia (lugar 53) y Peru (54); en tanto que Argentina tuvo el

escafo 116, Brasil el 123 y Venezuela el 187 (véanse Cuadro 3).

En América Latina y el Caribe, las reformas empresariales se aceleraron ya que mas de dos tercios de las
economias de la region implementaron un total de 32 reformas durante el afio pasado, comparado con las
24 del afio anterior. La mayor parte de las reformas estan destinadas a mejorar los sistemas de pago de
impuestos, facilitar el comercio transfronterizo y abrir una empresa, siendo Brasil el pais que implementé el

mayor numero de reformas el afio pasado.

Cuadro 3
Doing Business, 2017
Clasificacion
. Facilidad Manejo de . . ., Proteccién de los . o L,
Economia Apertura de . Obtencién de  Registrode  Obtencion . - Pago de Comercio Cumplimiento  Resolucién de
de hacer i permisos de L ) L inversionistas | ) ) )
. un negocio L. electricidad propiedades  de crédito L impuestos transfronterizo  de contratos  la insolvencia
negocios construccion minoritarios

Nueva Zelandia 1 1 1 34 1 1 1 11 55 13 34
Singapur 2 6 10 10 19 20 1 8 41 2 29
Dinamarca 3 24 6 14 12 32 19 7 1 24 8
Hong Kong (China) 4 3 5 3 61 20 3 3 42 21 28
Corea 5 11 31 1 39 44 13 23 32 1 4
Noruega 6 21 43 12 14 75 9 26 22 4 6
Reino Unido 7 16 17 17 47 20 6 10 28 31 13
Estados Unidos 8 51 39 36 36 2 41 36 35 20 5
Suecia 9 15 25 6 10 75 19 28 18 22 19
Macedonia 10 4 11 29 48 16 13 9 27 36 32
Rusia 40 26 115 30 9 44 53 45 140 12 51
México 47 93 83 98 101 5 53 114 61 40 30
Colombia 53 61 34 74 53 2 13 139 121 174 33
Perd 54 103 51 62 37 16 53 105 86 63 79
Chile 57 59 26 64 58 82 32 120 65 56 55
China 78 127 177 97 42 62 123 131 96 5 53
Uruguay 90 60 163 43 110 62 123 113 146 111 61
Argentina 116 157 173 91 114 82 51 178 111 50 98
Brasil 123 175 172 47 128 101 32 181 149 37 67
Venezuela 187 189 137 186 129 118 175 185 187 137 165
Somalia 190 184 187 188 148 185 190 190 156 109 169)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial.

El Banco Mundial expresé que México continlla mejorando su clima de negocios para los empresarios al
implementar una reforma empresarial en el Ultimo afio; por lo que ahora es parte de un grupo selecto de
economias mundiales que han llevado a cabo reformas cada afio desde 2004 y, a excepcidon de Colombia,
ninguna economia en Ameérica Latina y el Caribe ha reformado mas que México en la ultima década.

Precisd, que se puede hacer mas para asegurar que la regulacion empresarial apoye a los emprendedores.

De las regulaciones donde el pais mejoré estan los permisos de construccion, el registro de propiedades y el
cumplimiento de contratos. Por el contrario, en los que retrocedié fueron: apertura de un negocio,
obtencién de electricidad, proteccion a inversionistas minoritarios, pago de impuestos y comercio

transfronterizo; y en donde permanecid sin cambio fue en la obtencidn de crédito (véanse Cuadro 4).
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Cuadro 4
Doing Business, 2016 - 2017
N Clasificacion Carn?.)io en
2016 2017 clasificacién
Global 45 47 2 ¥
Apertura de un negocio 72 93 -21 ‘
Manejo de permisos de construccion 87 83 4 f
Obtencién de Electricidad 84 98 ‘14 ¥
Registro de propiedades 111 101 10 f
Obtencidn de crédito 5 5 ---
Proteccion de los inversionistas minoritario 51 53 -2 ‘
Pago de impuestos 112 114 -2 ‘
Comercio transfronterizo 60 61 =il ‘
Cumplimiento de contratos 42 40 2 f
Resolucidn de la insolvencia 29 30 -1 ‘
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial.

El informe destaca las posibles dreas de mejora para México, las cuales incluyen la obtencién de electricidad
o el pago de Impuestos. En el primer caso, indicd que se necesitan 100 dias para obtener una conexion
eléctrica mientras que el promedio mundial es de 93 dias. En el segundo, las empresas tardan 286 horas

para cumplir con las obligaciones fiscales, en tanto que el promedio mundial de 251 horas.
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