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Inversion Extranjera Directa en México
enero-diciembre de 2017

En sintesis

La Inversidn Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de
2017 ascendid a 29 mil 695.0 millones de ddlares (mdd), incrementandose en 11.06 por ciento respecto
a la captada en 2016. Del total, el 38.49% correspondid a nuevas inversiones, 32.46% a reinversion de

utilidades y 29.05% a cuentas entre compaiiias.

La reinversion de utilidades se dinamizé incrementandose en 16.93%, al transitar de 8 mil 243.5 a 9 mil
639.0 mdd de 2016 a 2017; las nuevas inversiones se ampliaron en 13.16% al marchar de 10 mil 099.9 a
11 mil 428.7 mdd; las cuentas entre compaiiias se incrementaron 2.76% al pasar de 8 mil 395.2 a 8 mil

627.3 mdd.

De los flujos de IED realizada y notificada en 2017, 45.26% se canalizé a la industria manufacturera,

10.82% al transporte y 10.28% a la construccidn, principalmente.

Por entidad federativa, 15.40% se registré en la Ciudad de México, seguido por el Estado de México,

Coahuila, Nuevo Ledn y Chihuahua, esencialmente.

Por pais de origen, 46.79% provino de Estados Unidos (13 mil 893.7.5 mdd); de dicho monto, 40.15%

correspondid a nuevas inversiones y se dirigid, esencialmente, a la industria manufacturera y comercio.

El sector privado prevé que continte llegando IED; para 2018 anticipa ascienda a 26 mil 923 mdd, lo
anterior implicaria un decremento de 9.33% respecto al dato preliminar de 2017. Para 2019, espera sea

de 28 mil 161 mdd, lo que significaria una elevacién de 4.60% a lo estimado de 2018.

En su Monitor sobre Tendencias Globales de Inversidon, la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) sefialé que la IED global cayé 16% en 2017 al alcanzar un
monto total estimado de 1.52 billones de ddlares; no obstante, anticipa que los flujos mundiales
de IED se recuperaran en 2018, al ser casi de 1.8 billones de ddlares. Empero, los elevados riesgos
geopoliticos y la incertidumbre politica podrian tener un impacto en la recuperacion de la IED en
2018. Prevé que las reformas fiscales en Estados Unidos tengan grandes repercusiones en la

evolucién de las inversiones en todo el mundo.
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara de Diputados presenta el documento
“Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversidn Extranjera Directa en México
(enero-diciembre de 2017)”, Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las atribuciones que le confiere

la Ley de Inversidn Extranjera en su Fraccion IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento esta estructurado en seis apartados: el primero, muestra la composicién de la IED en el periodo
enero - diciembre de 2017; el segundo, contiene la descripcidén de la distribucion de la IED por sectores
econdmicos; a continuacidn, se observa un analisis de la IED por entidad federativa; el cuarto, presenta la IED
por pais de origen; el quinto, describe la participacion de la IED en las principales cuentas externas de México

y las expectativas sobre su desempefio; y, finalmente, se exhibe un comparativo internacional.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversidn Extranjera Directa en México (enero - diciembre de 2017)

1. Composicion

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2017 ascendid a 29 mil 695.0 mdd, lo que representd un incremento de 11.06 por ciento respecto
al monto de 26 mil 738.6 mdd reportado en el mismo periodo de 2016 (véase Grafica 1). Dicha cifra
fue el resultado neto de la suma de 34 mil 759.9 mdd por concepto de flujos de entrada, menos 5

mil 064.9 mdd contabilizados como disminuciones de IED.!

Gréfica 1
Inversién Extranjera Directa, 2016 / 2017!
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31
de didembre de cada afio (cifras preliminares). La suma de los parciales puede
diferirdel total debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera.

El monto de inversidn entre enero y diciembre de 2017 contiene una operacidon por 620 mdd

derivado de la adquisicién de acciones de Aeroméxico por parte de la estadounidense Delta Airlines

durante los primeros meses del afio.?

1 El dato preliminar del periodo enero-diciembre de 2016 fue el efecto neto de la suma de 30 mil 966.3 mdd por concepto de flujos de
entrada, menos 4 mil 227.7 mdd contabilizados como disminuciones de IED.

2 Entre los flujos de entrada en 2016 se registré una operacion por 2 mil 011.7 mdd derivado de la adquisicion de la empresa mexicana
RIMSA por parte de la farmacéutica israeli TEVA.
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Por otra parte, en el periodo enero-septiembre de 2017, la IED provino de 3 mil 402 sociedades con
participacidn de capital extranjero, cifra inferior a las 3 mil 543 sociedades que se reportaron un afio

atrds (-3.98% de sociedades).

En el periodo que se analiza, las nuevas inversiones? pasaron a ser el principal componente al elevar
su participacion en la IED que arrib6 al pais respecto de lo reportado en 2016; éstas representaron
el 37.77 por ciento en 2016, aumentando a 38.49 por ciento en 2017, al ir de 10 mil 099.9 mdd a 11
mil 428.7 mdd, lo que implicé un incremento de 13.16 por ciento (véanse Grafica 2 paneles ay b).

Por su parte, la reinversion de utilidades* representé 32.46 por ciento del total al registrar un monto
de 9 mil 639.0 mdd, participacién superior al 30.83 por ciento y monto mayor a 8 mil 243.5 mdd

observados en 2016; lo que implicé un alza de 16.93 por ciento.

Grafica 2
(a) (b)
Distribuci6n de la Inversi6n Extranjera Directa, 2016 Distribucién de la Inversién Extranjera Directa, 2017
(participacién porcentual en el total) (participacion porcentual en el total)
26,738.6mdd R
_ . 29,695.0 mdd
uentas entre

Cuentas entre
compaiiias, 29.05%

compafias, 31.40%

Reinversion de
utilidades,
30.83%

Reinversion de
utilidades, 32.46%
Nuevas

inversiones,
38.49%

Nuevas

inversiones,
37.77%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcdén General de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera. Inversién Extranjera.

Las cuentas entre compaiiias® sufrieron una reduccién en su participacién al representar 29.05 por
ciento de la IED total en 2017 ya que un afio atras constituyd el 31.40 por ciento; empero, llegd un
monto de 8 mil 627.3 mdd, cantidad mayor en 2.76 por ciento al registrado por este concepto un

ano atras (8 mil 395.2 mdd).

3 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o morales extranjeras al
establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii) aportacién al capital social de sociedades mexicanas
(inicial o aumentos); iii) transmision de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto
inicial de la contraprestacion en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.

4 Parte de las utilidades que no se distribuye como dividendos y que se considera IED por representar un aumento de los
recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.

5 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital social y otras empresas
relacionadas residentes en el exterior.
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Cabe destacar que si a la IED recibida se le resta la compra de acciones de Aeroméxico por parte de
la estadounidense Delta Airlines por la cantidad de 620 mdd, la IED hubiera sido de 29 mil 075.0 mdd,
registrando un aumento de 8.74 por ciento con relacién a la cantidad preliminar de 2016 o un
incremento de 17.58 por ciento si a la cifra preliminar de 2016 se le excluye la operacién por 2 mil
011.7 mdd derivado de la adquisicion de la empresa mexicana RIMSA por parte de la farmacéutica
israeli TEVA (véase Grafica 3).

Grafica 3

Evolucién de la Inversion Extranjera Directa,! 2007 - 2017
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1/ |ED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

2/ Excluye 2,011.7 mdd por la compra de la empresa mexicana RIMSA por parte de la farmacéutica israeli TEVA.
3/ Excluye 620 mdd por la compra de acciones de Aereoméxico por parte de la estadounidense Delta Airlines.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.

1.1 Contexto Econdmico Internacional

Durante el cuarto trimestre de 2017, la actividad econémica mundial continué fortaleciéndose ante
un ritmo de crecimiento mas generalizado tanto en las economias avanzadas como en las
emergentes, procedente del aumento del comercio mundial, la recuperacién de la produccion
industrial, el repunte de la inversidn, la fortaleza del consumo privado, y un proceso gradual de

normalizacién de politica monetaria, principalmente.

En cuanto a la volatilidad en los mercados financieros internacionales, ésta se mantuvo en niveles

bajos como consecuencia de una menor aversion al riesgo por parte de los inversionistas, el mayor
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crecimiento de la actividad econdmica mundial y niveles de inflacion, en el caso de las economias
avanzadas, aun por debajo de los objetivos de los bancos centrales, y menores tensiones geopoliticas

en diversas partes del mundo.

Durante el cuarto trimestre de 2017, la actividad productiva de Estados Unidos moderd su
dinamismo; el PIB tuvo un incremento de 2.54 por ciento a tasa trimestral anualizada después de
qgue en el tercer trimestre habia aumentado 3.16 por ciento. Lo que fue reflejo, en parte, de las
contribuciones positivas del consumo personal, inversién fija no residencial, inversion fija residencial,
gasto del gobierno estatal y local, y gastos del gobierno federal; lo que fue parcialmente

contrarrestado por la contribucién negativa de los inventarios y de las exportaciones netas.

Por su parte, la produccién industrial estadounidense se elevé 8.34 por ciento a tasa trimestral
anualizada, después de que un trimestre atrds habia bajado 1.24 por ciento, lo que se explicd, en
parte, por el repunte de la produccién manufacturera, la produccion de vehiculos de motor y partes,

la mineria y servicios publicos.

La actividad econdmica de la zona del euro continud creciendo durante el cuarto trimestre de 2017
ante un aumento cada vez mas generalizado entre paises y sectores, lo que fue apoyado por el
desempeiio positivo del consumo interno y la formacién de capital; también respaldado por
condiciones monetarias acomodaticias, expansién del crédito y aumento de la confianza de los
consumidores. La zona tuvo un alza en el cuarto trimestre de 0.6 por ciento, mientras que un
trimestre atras habia avanzado 0.7 por ciento. En tanto que la inflacién se mantuvo moderada; en
septiembre de 2017 fue de 1.5 por ciento anual y, para diciembre, se situé en 1.4 por ciento ante los

menores incrementos en los precios de la energia y los alimentos, esencialmente.

En cuanto a las economias emergentes, |la actividad productiva de la mayoria de las economias
mantuvo un impulso mas elevado ante el sélido avance de la produccidn industrial y de sus

exportaciones; asi como por el fortalecimiento del consumo privado.
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1.2 Contexto Econdmico Nacional

La economia mexicana presentd 32 trimestres de alzas consecutivas, aunque aminoré su dinamismo.
El Producto Interno Bruto (PIB) pasé de un aumento de 3.28 por ciento en el cuarto trimestre de
2016 a un incremento de 1.52 por ciento en el mismo periodo de 2017; ademas, dicho aumento fue
menor a lo estimado en la Encuesta de las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de enero de 2017 (1.66%) y a lo esperado por INEGI (1.75%) y su impulso provino tanto de
la dindmica de la demanda interna como la externa apoyada por el crecimiento de la actividad

econdmica mundial.

Por la parte de la demanda interna, ésta crecié aunque perdié dinamismo; el Indicador Mensual
del Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI), el cual mide el comportamiento del gasto
realizado por los hogares residentes del pais en bienes y servicios de consumo (tanto de origen
nacional como importado) y del cual se excluye la compra de vivienda u objetos valiosos pasé de un
incremento anual de 2.98 por ciento en el periodo octubre-noviembre de 2016 a un alza de 2.84 por
ciento en el mismo periodo de 2017. Lo que respondid al menor crecimiento del consumo de bienes
nacionales y de la demanda de servicios internos pese al mayor dinamismo del consumo de bienes
importados. Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo redujo su fortaleza; el indice
registré una reduccién de 0.21 por ciento en el bimestre octubre-noviembre de 2017 cuando un

bimestre inmediato anterior habia subido 0.48 por ciento.

Mientras que la inversion fija bruta se deteriord al registrar una reduccion de 2.43 por ciento en el
trimestre octubre-diciembre de 2017 ya que en el mismo lapso de 2016 observé una ampliacion de
0.85 por ciento. Resultado que se asocié a la menor inversidn en maquinaria y equipo total que bajé
2.20 por ciento (1.91% un afio atrds), en tanto que la inversidn en construccién se deteriord ya que
cay6 2.62 por ciento en el periodo (cuando un afo atrds se habia ampliado 0.06%). Con datos
desestacionalizados, la inversidn total ahondé mas su deterioro al disminuir 0.78 por ciento entre
octubre y diciembre de 2017, mientras que en el trimestre inmediato anterior habia registrado un

alza de 0.70 por ciento.
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Respecto a la demanda externa, durante el periodo octubre-diciembre de 2017 y con cifras
originales, las exportaciones totales tuvieron un alza anual de 10.07 por ciento, mientras que en el
cuarto trimestre de 2016 subieran 4.06 por ciento; lo que se debid a un mejor desempefo de las
exportaciones petroleras que se elevaron 35.14 por ciento en el ultimo cuarto de 2017 (20.20% un
afio atrds); mientras que las exportaciones manufactureras crecieron 8.42 por ciento (un afo atrds

se habian elevado 2.60%).

En cuanto a las importaciones totales, éstas se fortalecieron al ir de una ampliacién anual de 0.88
por ciento en el periodo octubre-diciembre de 2016 a un incremento de 10.96 por ciento en el
mismo lapso de 2017; entretanto, la importacién de bienes de capital mejord al transitar de una

reduccion de 2.34 por ciento a una elevacién de 6.59 por ciento.

2. Por Sectores

Entre el primero de enero y el 31 de diciembre de 2017, la IED realizada y notificada en el Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) se efectud principalmente en la industria manufacturera
(45.26% del total, véanse Grafica 4 paneles a y b), cuyo monto ascendid a 13 mil 439.8 mdd, lo que
implicé un decremento de 18.26 por ciento respecto a la inversidn captada en el mismo periodo de
2016 (véanse Cuadro 1y Grafica 5).

Grafica 4

(a)

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2016
(participacion porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.

(b)

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2017
(participacion porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.
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Cabe indicar que, en 2017, la actividad industrial del pais se deterioré al tener un decremento real
anual de 0.63 por ciento, cuando un afio atrads habia subido 0.44 por ciento; lo que se asocid al
deterioro de la mineria, la generacion de electricidad y suministro de agua y gas y la construccion,
ello a pesar de que la industria manufacturera repuntd al ir de un alza de 1.54 por ciento en 2016 a

un crecimiento de 2.91 por ciento en 2017.

A su interior, destacé el mayor dinamismo de la industria de la madera que transité de un descenso
de 4.74 por ciento a una elevacién de 5.02 por ciento; la fabricacién de maquinaria y equipo fue de
una ampliacién de 1.62 por ciento a una de 9.27 por ciento, la fabricacion de equipo de transporte
pas6 de una elevacion de 1.19 por ciento a una de 8.67 por ciento; en tanto que las industrias de
pldstico y hule fue de un descenso de 0.86 por ciento a una amplificacion de 4.08 por ciento. Ello
pese a que la fabricacidon de productos textiles, excepto prendas de vestir; la fabricacién de productos
derivados del petrdleo y del carbdn, la industria de las bebidas y del tabaco; y la fabricacién de

productos a base de minerales no metalicos, principalmente, cayeron en 2017.

Grafica 5
Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2016 - 20171
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1/ Inversion Extranjera Directarealizaday notificadadel 1°de enero al 31 de diciembre de cadaafio. Noincluye estimaciones.
2/ Incluye agropecuario, electricidad y agua; y servicios: de esparcimiento, profesionales, de apoyo alos negocios, de salud,
educativosy otros.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidn General de Inversion Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mas IED captd fue el de los transportes, con un
valor de 3 mil 212.9 mdd (10.28% del total), cifra superior a la que se registré un afio atras (1 mil

584.3 mdd), lo que implicé un ascenso de 102.8 por ciento. Por su parte, a la construccion llegé la



Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

cantidad de 3 mil 053.6 mdd (10.28% del total), monto superior a la que se tuvo en el mismo periodo
de 2016 (1 mil 082.9 mdd). El Comercio capté 2 mil 744.8 mdd, lo que representé una elevacion de
353.0 por ciento de lo recibido un afio atras. En cuanto a los servicios financieros, se invirtieron 2

mil 674.7 mdd (9.01% del total), cantidad superior a la reportada el afio pasado (2 mil 575.7 mdd).

Cuadro 1
.z . . . s 1
Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico
2016 - 2017
2016 2017
C " — I
oncepto Monto Participacion Monto Participacion

% %
Total 26,738.6 100.0 29,695.0 100.0
Manufacturas 16,401.2 61.34 13,439.8 45.26
Transportes 1,584.3 5.93 3,212.9 10.82
Construccion 1,082.9 4.05 3,053.6 10.28
Comercio 605.9 2.27 2,744.8 9.24
Servicios financieros 2,575.7 9.63 2,674.7 9.01
Mineria 1,256.6 4.70 1,016.5 3.42
Electricidad y agua 1,154.6 432 984.6 3.32
Servicios de alojamiento temporal 537.8 2.01 887.2 2.99
Inform. en medios masivos 912.8 341 601.4 2.03
626.8 2.34 1,079.4 3.64

Resto’
Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de
enero al 31 de diciembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario, electricidad yagua; yservicios: de esparcimiento, profesionales, de apoyo a
los negocios, de salud, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

A la mineria llegaron 1 mil 016.5 mdd 6 3.42 por ciento de la IED; a la electricidad y agua el arribo
fue de 984.6 mdd 6 3.32 por ciento. Los servicios de alojamiento temporal contuvieron el 2.99 por
ciento de la inversion; y los servicios de informacion en medios masivos atrajeron 601.4 mdd. En

contraste, al resto de los sectores se ubicaron 1 mil 079.4 mdd.

3. Por Entidad Federativa

De la IED total que se realizé en el lapso enero-diciembre de 2017, el 15.40 por ciento se ubicé en la
Ciudad de México (véase Grafica 6), el monto ascendid a 4 mil 573.7 mdd. Esta cifra se integrd de la
siguiente forma: nuevas inversiones, 2 mil 288.3 mdd (50.03%), reinversion de utilidades, 1 mil 417.8
mdd (31.0% del total) y de cuentas entre companias 867.6 mdd (18.97% del monto). Los principales

inversionistas fueron Estados Unidos (2 mil 033.9 mdd) y Espaia (908.5 mdd), principalmente.

10
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Detras de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de IED captaron fueron: Estado
de México, (3 mil 904.9 mdd); Coahuila (2 mil 262.1 mdd); Nuevo Ledn (1 mil 875.1 mdd); y
Chihuahua (1 mil 722.8 mdd). En tanto que el resto de los estados atrajo 15 mil 356.3 mdd.

Gréfica 6
IED Realizada! por Entidad Federativa, 2017
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1/ IED realizaday notificadaentre el 1de eneroy el 31 de diciembre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcd6n General de
Inversion Extranjera.

La IED que llegd a Estado de México estuvo constituida por: nuevas inversiones, 2 mil 383.0 mdd
(61.03% del total); reinversion de utilidades, 1 mil 078.0 mdd (27.61%); y de cuentas entre
compaiiias, 443.8 mdd (11.37%). Australia fue el que invirtié mas con el 32.83 por ciento del total

del estado; el cual fue seguido por Estados Unidos (29.68%) y Alemania (15.10%).

La IED que arribd a Coahuila, estuvo integrada fundamentalmente por cuentas entre compainiias, que
captd 64.15 por ciento; las nuevas inversiones, el 21.58 por ciento; y, reinversion de utilidades, el
14.27 por ciento. Sus principales inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos

(58.98%), Italia (7.48%) y Alemania (9.65%).

En Nuevo Ledn, la IED se conformé de 50.54 por ciento de cuentas entre compaiias; 43.67 por ciento
de reinversion de utilidades; y 5.79 por ciento de nuevas inversiones. Los principales inversionistas

fueron Estados Unidos (61.26%), Corea (14.97%) y Japén (7.24%).

Mientras tanto, la inversién directa que se dirigio a Chihuahua estuvo conformada en 62.61 por
ciento de cuentas entre companias; 21.85 por ciento de reinversién de utilidades; y, 15.54 por ciento

de nuevas inversiones. Sus principales inversionistas fueron Estados Unidos con 964.1 mdd (55.96%
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del total para dicho estado), Canada con 414.7 mdd (24.07%), e Italia con 113.5 mdd (6.59%). Los

estados restantes captaron en su conjunto 15 mil 356.3 mdd o el 51.71 por ciento de la IED.

4. Por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada durante 2017, el 46.79 por ciento procedié de Estados Unidos, cuyo
monto ascendio a 13 mil 893.7 mdd, integrandose en 40.15 por ciento de nuevas inversiones, 31.74
por ciento representaron cuentas entre compaiiias y el 28.10 por ciento constituyd reinversion de
utilidades (véase Grafica 7 y 8). La inversién estadounidense se dirigid, principalmente, a las
industrias manufactureras (7 mil 697.5 mdd o el 55.40%), seguido por el comercio (1 mil 782.6 mdd
6 12.83%) y los servicios financieros y de seguros (1 mil 566.0 mdd o 11.27%), principalmente.

Grafica?7
Inversion Extranjera Directa Realizada’ por Paises, 2017
(participacidn porcentual en el total de la IED)

46.79%
21.58%
9.11% 8.96% 8.03%
i i i y 53A
Estados Unidos Canadd Espafia Alemania Japon Otros
Paises

Nota: El total puede no coincidir conla suma delas partes debido al redondeo de las cifras.
1/ Inversion Extranjera Directa realizaday notificada entreel 1 de enero y el 31 de diciembre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversidn

Extranjera.
Grafica8
Composicion de la Inversion Extranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
2016-2017
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Economia, Direccion General de Inversidn Extranjera.
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El segundo inversionista fue Canada con 2 mil 705.3 mdd, de los cuales 38.29 por ciento fue de
cuentas entre compaifiias; 34.01 por ciento de reinversién de utilidades; y 27.71 por ciento de nuevas
inversiones. Donde el 67.041 por ciento se dirigid al transporte, correos y almacenamiento; el 13.47

por ciento a la mineria; y, el 5.91 por ciento a los servicios financieros y de seguros, esencialmente.

El tercer puesto lo ocup6 Espaia al invertir un monto de 2 mil 659.6 mdd, de los cuales el 54.70 por
ciento fue de nuevas inversiones, 43.33 por ciento de reinversién de utilidades y 1.97 por ciento de
cuentas entre compaiiias. El grueso se canalizd a la construccién (40.53%), a los servicios financieros

y de seguros (23.41%) y a la industria manufacturera (11.18%).

Alemania ocupd la cuarta posicién con 2 mil 385.8 mdd, de los cuales el 43.37 por ciento fue de
cuentas entre compainias, 29.04 por ciento de reinversion de utilidades y 27.59 por ciento de nuevas

inversiones. El 80.20 por ciento se dirigié a la industria manufacturera y 15.0 por ciento al comercio.

Por ultimo, de Japdn llegaron 1 mil 641.3 mdd; de los cuales 45.39 por ciento fue de reinversion de
utilidades, 42.03 por ciento de nuevas inversiones y 12.58 por ciento de cuentas entre compaiiias.

La inversidn se dirigid, principalmente, a la industria manufacturera (82.27%) y al comercio (9.85%).
5. Cuentas Externas de México y Perspectivas de la IED

Entre enero y diciembre de 2017, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos registré un déficit por
18 mil 831.3 mdd, equivalente a 1.64 por ciento del PIB. Es importante destacar que presenté una
mejora en el periodo que se analiza, ya que el saldo deficitario del mismo periodo de 2016 fue de 22
mil 828.5 mdd 6 2.12 por ciento del PIB. Lo que se debid a la combinacion de déficits en la balanza
de bienes y servicios por 19 mil 144.7 mdd y en la de renta por 27 mil 781.6 mdd, y de un superavit

en la balanza de transferencias por 28 mil 094.9 mdd (véanse Cuadro 2).

La cuenta financiera tuvo un superavit de 26 mil 261.2 mdd y represento casi el 114 por ciento del

déficit en cuenta corriente; dicho saldo fue producto de entrada neta de IED por 24 mil 612.2 mdd
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(por entrada hacia México por 29 mil 695.0 mdd y una salida al exterior por 3 mil 713.3 mdd), por
13 mil 377.4 mdd en la cuenta de inversion de cartera y una salida neta de 5 mil 082.9 mdd en la
cuenta de otra inversion. Es de exponer que la entrada de IED hacia México financié mas que el

déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

La cuenta de inversidn de cartera se derivd de los pasivos del sector publico por 5 mil 758.5 mdd,

pasivos del sector privado por 18 mil 230.0 mdd y salida de activos por 19 mil 753.3 mdd.

Cuadro 2
Balanza de Pagos," 2010 - 2017 / IV Trimestre
(millones de délares)
Concepto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 12016 112016 1112016 1V 2016 12017 112017 1112017 IV 2017
Cuenta corriente -5,022.8 -12,356.7 -18,432.5 -30,868.7 -23,717.0 -29,327.5 -22,828.5 -18,831.3 -8,163.2 -5,842.7 -6,202.0 -2,620.6 -10,202.7 -249.0 -5,173.0 -3,206.6
Ingresos 345,653.4 399,194.6 420,246.7 432,275.1 453,488.2 436,644.9 434,566.4 476,800.0 100,706.5 108,574.4 109,090.2 116,195.3 111,178.8 119,802.3 118,624.7 127,194.2
Bienes y servicios 314,338.9 365,819.0 387,828.8 398,814.6 418,824.8 403,873.3 398,885.0 436,931.9 91,593.2 99,912.7 100,781.7 106,597.4 101,784.9 109,475.4 108,152.9 117,518.7
Renta 9,794.7 10,335.6 9,778.7 10,940.4 10,780.8 7,735.7 8,424.7 10,812.0 2,843.4 11,6339 1,349.8 2,597.6 2,686.7 12,9523 3,0741 2,098.9
Transferencias 21,519.8 23,040.0 22,639.3 22,520.1 23,882.5 25,035.9 27,256.6 29,056.0 6,269.8  7,027.8 6,958.8 7,000.2 6,707.2  7,3745 7,397.7 7,576.6
Egresos 350,676.3 411,551.4 438,679.3 463,143.8 477,205.2 465,972.4 457,394.8 495,631.4 108,869.7 114,417.1 115,292.2 118,815.8 121,381.6 120,051.3 123,797.7 130,400.8
Bienes y servicios 327,421.9 381,285.4 401,155.7 412,664.7 433,795.7 427,168.7 419,673.2 456,076.8 96,512.9 104,698.4 108,845.7 109,616.2 106,138.1 111,572.9 117,329.8 121,036.0
Renta 23,168.5 30,087.9 37,314.2 49,483.7 42,298.7 37,898.4 36,991.7 38,593.6 12,1669 9,543.9 6,276.7 9,0042 15,0259 8,296.7 6,2204 9,050.6
Cuenta de capital -167.3 -288.7 -106.1  2,302.5 27.0 -87.2 39.2 149.9 -28.0 -5.8 45.8 27.2 -26.0 L S/ 204.9
Cuenta financiera 47,173.8 54,748.0 41,871.0 59,905.6 58,704.6 27,261.2 31,465.6 21,496.1 8,9145 19,6486 3,866.8 9,035.7 -477.5 -107.3  9,181.0 12,899.9
Inversién extranjera directa 12,946.9 11,9485 -1,166.9 33,761.5 23,268.8 24,190.1 28,151.1 24,612.2 8,021.6 6,884.2 7,641.8 56035 10,3155 3,039.9 8,818.7 2,438.1
En México 27,319.0 25,221.3 21,730.3 48,491.6 28,672.1 34,857.6 29,755.0 29,695.0 11,907.6 6,104.4 4,5983 7,144.7 12,4820 5,786.9 5,522.3 5,903.8
Nuevas inversiones 15,8729 9,532.3 4,657.1 22,446.4 5,943.2 13,640.2 10,8839 12,325.0 3,890.9 1,553.6 1,533.8 3,905.7 2,193.7 3,002.1 3,564.6 3,564.6
Reinversién de utilidades 5,229.3 10,6184 10,287.2 17,533.5 16,389.0 11,627.7 9,171.3 8,645.2 6,442.3 11,9473 11,0123 -230.6 7,449.2 590.1 302.9 302.9
Cuentas entre compaias 6,201.2 5,703 6,751.4 8,5502.6 6,340.5 9,574.7 19,3495 6,501.5 1,515.5 2,613.9 2,031.0 3,189.1 547.7 2,255.3 1,849.2 1,849.2
En el exterior -14,372.1 -13,272.9 -22,897.2 -14,730.2 -5,403.2 -10,667.5 -1,603.9 -5082.9 -3,886.0 779.8 3,043.5 -1,541.2 -2,166.5 -2,747.0 3,296.3 -3,465.7
Inversion de cartera 27,878.5 45,366.0 58,143.4 41,9454 47,768.8 29,705.1 31,570.5 4,235.3 12,683.6 -1,886.5 8,973.0 11,800.4 4,981.0 -3,771.2 132 3,0123
Pasivos 38,3944 40,6019 75,762.6 49,566.1 49,243.3 20,483.2 29,671.4 23,9836 12,791.6 -4,363.4 10,678.5 10,564.7 11,039.9 -140.1  8,722.5 4,366.3
Sector publico 28,096.1 36,975.2 56,869.2 33,156.1 36,018.8 16,922.5 21,4245 5,758.5 8,126.3 -5479.1 88,1259 10,651.4 7,961.0 -2,972.3 2,420.3 -1,650.5
Sector privado 10,2984 3,626.6 18,893.5 16,410.0 13,2244 3,560.6 8,247.0 18,230.0 4,665.3  1,115.7  2,552.7 -86.7 3,0789 12,8322 16,3022 6,016.7
Activos -10,515.8 4,764.3 -17,619.3 -7,620.7 -1,474.5 9,222.0 1,899.0 -19,753.3 -108.0 2,476.9 -1,705.5 11,2356 -6,058.9 -3,631.1 -8,709.3 -1,354.0
Otra inversion 6,348.3 -2,566.4 -15,105.5 -15,801.3 -12,333.0 -26,634.0 -28,255.9 -7,351.3 -11,790.7 4,651.0 -12,748.0 -8,368.2 -15,774.0 624.0 349.2  7,449.5
Pasivos 15,996.1 3,884.7 -9,719.1 11,7981 4,273.8 -278.0 -3,496.7 -2,641.4 -359.0 7,996.4 -3,341.4 -7,792.7 -1,2485 2,127.3 -2,453.0 -1,067.2
Sector publico 5,370.4 378.0 -1,458.5 -2,572.3 3,115.8 306.6 -2,587.4 2,202.1 -91.7  2,829.6 624.7 -5,950.0 4427 1,3347 948.7 -524.0
Sector privado 10,625.8 3,506.8 -8,260.5 4,370.4 1,157.7 -584.5 -909.5 -4,843.4 -267.3 5,166.7 -3,966.1 -1,842.8 -1,691.2 7925 -3,401.6 -543.1
Activos -9,647.8 -6,451.2 -5,386.4 -17,599.5 -16,606.6 -26,356.0 -24,759.2 -4,710.1 -11,431.7 -3,345.4 -9,406.6 -575.5 -14,525.5 -1,503.3 2,802.1 8,516.6
Errores y omisiones -21,368.3 -13,922.8 -5,808.3 -13,550.6 -18,685.9 -13,513.2 -8,812.1 -7,579.7 -335.3 -5,189.1 3,965.3 -7,253.0 10,8340 -3,618.1 -5183.6 -9,612.0
Variacion de la reserva internacional bruta 20,694.5 28,621.2 17,841.3 13,150.2 15,481.7 -18,085.1 4283 -2,575.1 2,111.3 -878.1 1,668.6 -2,473.5 678.6 -3,307.8 -506.9 561.0
Ajustes por valoracion -79.2 -441.3 -317.2  4,638.7 847.1  2,4185 -564.0 -2,190.0 -1,723.3 -510.9 7.4 1,662.8 -550.9 -677.9 -686.4 -274.8
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes y servicios -13,083.0 -15,466.4 -13,326.9 -13,850.1 -14,970.9 -23,295.5 -20,788.1 -19,144.7 -4,919.6 -4,785.7 -8,064.0 -3,0188 -4,353.1 -2,097.5 -9,176.9 -3,517.2
Balanza de renta -13,373.8 -19,752.3 -27,535.4 -38,543.4 -31,517.8 -30,162.7 -28,566.9 -27,781.6 -9,323.4 -7,910.0 -4,926.9 -6,406.6 -12,339.2 -5,344.4 -3,146.3 -6,951.7
Balanza de transferencias 21,433.9 22,861.8 22,429.8 21,524.7 22,771.8 24,130.6 26,526.5 28,094.9 6,079.8  6,853.0 6,788.9 6,804.8 6,489.6 7,192.8 7,150.2 7,262.3
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de
reserva 26,558.6 26,568.3 24,346.8 42,116.7 42,3759 42,927.8 31,601.3 26,261.2 8,526.5 11,037.6 2,190.8 9,846.4 -605.3  3,878.5 10,3743 12,613.7
1/ Con metodologia de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional (MBPS).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Mientras que la cuenta de otra inversion mostré una salida neta por 7 mil 351.3 mdd en 2017;
originada por pasivos del sector publico por 2 mil 202.1 mdd, pasivos del sector privado por 4 mil
843.4 mdd y una reduccién de activos por 4 mil 710.1 mdd. En tanto que la variacién de la reserva

internacional bruta tuvo un descenso de 2 mil 190.0 mdd.

Por otra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a México, en la Encuesta sobre

las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de febrero de 2017, se estimo
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que la IED ascendera a 26 mil 923 mdd en 2018, lo anterior implicaria un decremento de 9.33 por

ciento respecto con el dato preliminar de la IED que se dio a conocer en 2017 (29 mil 695.0 mdd).

Para 2019, el prondstico del sector privado es que la IED ascienda a 28 mil 161 mdd, lo que
significaria una elevacion de 4.60 por ciento con relacién a lo previsto para 2018 (véase Grafica 9)

pero sin alcanzar el monto observado de 2013, 2015 y 2017.

Grafica9
Evolucidon de la Inversion Extranjera Directa,* 2007 - 2019
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1/ IED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembrede 2007 a 2017.

2/ Encuesta sobrelas Expectativas delos Especialistas en Economia del Sector Privado:febrero de 2018;Banxico.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de |a Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera
y Banxico.

Es de sefialar que la expectativa del sector privado sobre el monto que llegaria a México tanto para
2018 y 2019 muestra cambios mixtos; para 2018 ha venido disminuyendo, la estimacién mas alta de
arribo de IED se dio en la encuesta de diciembre de 2016 por la cantidad de 27 mil 247 mdd; para
2019, la suma esperada es mas elevado para ese afo pues en la encuesta de diciembre de 2017

estimaban un total de 26 mil 120 mdd.

6. Comparativo Internacional

En su Monitor sobre Tendencias Globales de Inversidn de enero de 2018, la UNCTAD sefiald que la
IED global cayd 16 por ciento en 2017 y que alcanzdé un monto total estimado de 1.52 billones de
ddlares (1.81 billones de délares, datos revisados, en 2016), cambio que contrasta marcadamente
con otras variables macroecondmicas como el crecimiento econdmico y el comercio mundial que

mejoraron.
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La disminucion de la IED a nivel mundial se debid, principalmente, a la caida de las corrientes de
inversion destinadas a los paises desarrollados (-27%); asi como por una marcada disminucién de las
dirigidas a Europa (-27%) y hacia América del Norte (-33%), lo que se vio atenuado por un crecimiento

del 11% de las inversiones destinadas a otras economias desarrolladas, principalmente Australia.

La IED dirigida a las economias en desarrollo se mantuvo casi estable situdndose, segun las
estimaciones, en 653 miles de mdd, un 2 por ciento mas que el afio anterior. Los flujos aumentaron
levemente en los paises en desarrollo de Asia, en América Latina y en el Caribe; mientras que se
conservaron en el mismo nivel en Africa. Los paises asiaticos en desarrollo recuperaron el puesto de
la regidon del mundo que mds IED recibe, seguidos por la Unidn Europea y América del Norte.

Grafica 10
10 Principales Paises Receptores de Inversion Extranjera Directa?, 2017
(flujos, miles de millones de ddlares)
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1/ Estimacion.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la UNCTAD.

En las economias en transicidn, la IED disminuyd un 17 por ciento, con un monto estimado en 55 mil
mdd; lo que se explicd, principalmente, por la caida de la IED destinada a la Federacién de Rusiay las

bajas entradas de inversidn en la mayor parte de la Comunidad de Estados Independientes.
En su Monitor la UNCTAD manifesté que, después de tres anos de crecimiento, las fusiones y

adquisiciones transfronterizas disminuyeron en 2017; si bien en 2016 se habia ralentizado su

crecimiento, su tendencia se confirmé en 2017 debido a que se redujeron en 23 por ciento y llegar a
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un monto de 666 mil mdd. No obstante, esta cifra corresponde al tercer nivel mas alto registrado

desde 2007.

Datos preliminares relativos al valor de la IED anunciada en proyectos totalmente nuevos muestran
una caida del 32 por ciento, hasta 571 mil mdd, y una disminucién del 17 por ciento si se considera
el nimero de proyectos, su nivel mas bajo desde 2003. De confirmase esta tendencia, esa
disminucion constituiria un indicador negativo a mas largo plazo. Lo que particularmente preocupa
es que practicamente se haya reducido a la mitad el valor de la IED anunciada para proyectos en

economias en desarrollo.

La Conferencia anticipa que los flujos mundiales de IED se recuperaran en 2018, al ser casi de 1.8
billones de ddlares ante el repunte sincronizado del crecimiento econdmico en las principales
economias, la recuperacién gradual de los precios de los productos basicos y la mejora de las

perspectivas de beneficios en diversos sectores podrian impulsar la confianza empresarial.

La UNTACD prevé que el crecimiento del PIB mundial llegue al 3.1 por ciento en 2018 después de un
crecimiento mucho mas sdlido de lo esperado en 2017 como resultado de un crecimiento del PIB en
todas las economias desarrolladas, incluidos los Estados Unidos y la Unién Europea. Pronostica que
algunas economias emergentes también tendran un buen desempefio y que el comercio mundial se

expandird a un ritmo mas rapido, por encima del 3 por ciento, aunque aun existen incertidumbres.

Sin embargo, los elevados riesgos geopoliticos y la incertidumbre politica podrian tener un impacto
en la recuperacion de la IED en 2018. La posibilidad de que la retdrica proteccionista se traduzca en
acciones restrictivas del comercio, un preocupante aumento de las tensiones geopoliticas mundiales
y un aumento del costo econémico los desastres pueden tener un impacto en los flujos de IED.
Ademas, cabe prever que las reformas fiscales en los Estados Unidos tengan grandes repercusiones
en las decisiones de las empresas multinacionales de ese pais con respecto a sus inversiones, lo cual

tendria consecuencias en la evolucion de las inversiones en todo el mundo.
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